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Superintendencia del Mercado de Valores 71439
de la Republica Dominicana |
Sefior

Ian Alberto Rondon Castillo

Gerente General

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A.
Av. Winston Churchill, esq. C/ Victor Garrido Puello,

Ed. Hylsa, 3er Nivel, Evaristo Morales.

Ciudad.-

Asunto . Aprobacion de aviso de colocacion primaria.

Referencia : Sucomunicacion num. 02-2023-000398, recibida por esta Superintendencia
del Mercado de Valores en fecha 20 de abril de 2023.

Anexo . Aviso de colocacion primaria correspondiente al quinto tramo, debidamente

sellado y aprobado por esta Superintendencia del Mercado de Valores.
Distinguido sefior:

En atencion a su comunicacion de referencia, mediante la cual la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Reservas, S.A. deposita ante esta Superintendencia del Mercado de
Valores el aviso de colocacidn primaria correspondiente al quinto tramo de la emision tinica
del “Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Reservas I (en lo adelante, “Fondo” o por
su denominacion completa) para fines de aprobacion; tenemos a bien informarle lo siguiente:

El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo Reservas I, aprobado mediante la Unica
Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 12 de agosto del afio
2022, esta debidamente constituido e inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el
numero SIVFIC-065, cuya emision Unica fue autorizada por una cantidad total de hasta tres
millones (3,000,000) de cuotas de participacion, de las cuales, a la fecha de la presente
misiva, se han colocado trescientas veintiséis mil ochocientas cincuenta y cinco (326,855).
Por ende, la cantidad pendiente por colocar del referido Fondo es de hasta dos millones
seiscientas setenta y tres mil ciento cuarenta y cinco (2,673,145) cuotas de participacion.

En cuanto al objeto de inversion del Fondo, es invertir un minimo de un sesenta por ciento
(60%) de su portafolio en valores representativos de deuda y valores representativos de
capital que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y que tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos, y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, cuya
actividad se desarrolle en los sectores econdmicos descritos en la politica de diversificacion
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del reglamento interno, exceptuando el sector financiero, siempre y cuando se encuentren
situados geograficamente dentro del territorio de la Republica Dominicana. Ademas, en su
fase operativa, podra invertir, hasta un 40% de su portafolio de inversion, en la adquisicion
de bienes inmuebles con el tinico objeto de explotarlo como negocio inmobiliario bajo las
figuras de compra-venta, arrendamiento o leasing, documentos que representen el derecho
de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como concesiones administrativas y proyectos
inmobiliarios en distintas fases de disefio y construccion, para su conclusion, venta y
arrendamiento. Asimismo, este fondo podra invertir, hasta un 40% de su portafolio, en los
activos financieros contemplados en la politica diversificacion del reglamento interno del
Fondo.

Adicionalmente, ante el Registro del Mercado de Valores reposa la documentacion legal,
reglamento interno, folleto informativo resumido y demas documentos que respaldan el
referido Fondo, debidamente formalizados.

En virtud de lo anterior, esta Superintendencia le aprueba el aviso colocacion primaria
correspondiente al quinto tramo de la emision tnica del “Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo Reservas I”, anexo a la presente misiva, por hasta setenta y tres mil (73,000)
cuotas de participacion, cuyo periodo de colocacion iniciara y finalizara el 25 de abril del
afio 2023.

Atentamente,

rnesto Bournigal Read
Superintendente

«
£ch '
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Fondos de Inversion

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA DE LA EMISION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DEL
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Reservas |
QUINTO TRAMO DE LA EMISION DE CUOTAS

Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion Reservas S.A.

Av. Winston Churchill, esq. Victor Garrido Puello,
Torre Empresarial Hylsa, Tercer Nivel, Local 302,
Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica

Dominicana

Tel. (809) 960-5980
Num. RMV. SIVAF-013
Num. RNC. 1-31-37781-5

' Denominacién del Fondo:

Objetivo del Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Reservas |

Unica Resolucién de la Superintendencia del
Mercado de Valores

Num. R-SIMV-2022-29-FI de fecha doce

(12) de agosto del dos mil veintidos (2022)

Num. RMV. SIVFIC-065 de fecha veintitrés

(23) de agosto del dos mil veintidos (2022)

Num. RNC. 1-32-67666-1

Num. BVRD. BV2211-CP0036

Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Reservas 1

| El objeto del Fondo en su fase operativa, es invertir un minimo de un

sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores representativos
de deuda y valores representativos de capital que no se encuentren
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica

| Dominicana y que tengan como fin el desarrollo de sociedades,
|| proyectos, infraestructuras, consorcios, fideicomisos, y entidades sin
| fines de lucro, del sector publico y privado, cuya actividad se
| desarrolle en los sectores econdmicos descritos en la politica de

diversificaciéon del presente reglamento, exceptuando el sector
financiero, siempre y cuando se encuentren situados geograficamente
dentro del territorio de la Republica Dominicana. Adicionalmente, el
Fondo, en su fase operativa, podra invertir, hasta un 40% de su
portafolio de inversidn, en la adquisicion de bienes inmuebles con el
unico objeto de explotarlo como negocio inmobiliario bajo las figuras
de compra-venta, arrendamiento o leasing, documentos que
representen el derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como
concesiones administrativas y proyectos inmobiliarios en distintas

" | fases de disefio y construccién, para su conclusién, venta y

Clase de Inversionista al que va
dirigido:

Calificadora de Riesgo:

' Calificacion de riesgo del Fondo:

Perfil de riesgo del Fondo:

Fecha de Emision de las cuotas:
Fecha de vencimiento de los
valores:

Tipo de Valor a Emitir:

Cantidad de cuotas a emitir en el

quinto tramo:

arrendamiento. Adicionalmente este fondo podra invertir, hasta un
40% de su portafolio, en los activos financieros contemplados en la
politica diversificacion del reglamento Interno del Fondo segun se
detalla en el punto 3.4.

Inversionistas profesionales, personas fisicas o juridicas,

incluyéndose los inversionistas institucionales.

| Feller Rate

| “BBBfa (N)”, el sufijo N indica que el fondo es nuevo. Cuotas con

suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion. Dada por
Feller Rate en Enero 2023.

Nivel 5, de riesgo alto, lo que quiere decir que estd dirigido a
inversionistas con alta tolerancia al riesgo.

B 2 de Enero de 2023

| 2 de Enero de 2043

| Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién Cerrado de
| Desarrollo Reservas I, administrado por Sociedad Administradora
| de Fondos de Inversién Reservas S.A, como un patrimonio
| independiente del propio patrimonio de la Sociedad Administradora
| y de los demas fondo T

T DEL

5 ~SUPERINTERDER
SYNIV WMERCADO DE VALORES

73,000 APROBADO

ABOYD 1 ABR2023, 1
Dlrecln‘ de Qoﬂa B

La autorizacién e inscripcion en el Registro no iew

ian ni responsabilidad por parte de la |
cr::mﬁg‘olz solvencia de los emisores ni sobre
las dades de los valores.




Monto de las cuotds a valor

_' 'nommal a colocarse ¢n el quinto

_tramo: |
i

Valor Nmnmal de Ids cuotas a

colocarﬁe en el qumto tramo:

Monto Mmlmo de Im ersion:

Precm de C ulocacmn l’nm.n 1a del

quinto tr.mm
I

RD$730,000,000.00

Diez Mil Pesos Dominicanos con cero centavos (RD$10,000.00)

Diez Mil Pesos Dominicanos con cero centavos (RD$10,000.00)

El precio de colocacion primaria para el Quinto Tramo de la Emision
de Cuotas sera el Valor de Cuota al cierre del dia habil anterior al
inicio del Periodo de Colocacion. Este valor estara disponible en la
pagina web de la sociedad: afireservas.com

En los casos que El Fondo obtenga beneficios, los mismos podran ser
distribuidos parcial o totalmente, tomando en cuenta la composicion

y procedencia de los mismos, y el impacto de dicha distribucién sobre
el patrimonio del Fondo. Estas distribuciones podran realizarse al
cierre de cada trimestre (31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre,
31 de diciembre) en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles
contados a partir del cierre de cada trimestre.

- |
Periodicidad de Distt!‘il)uci(m de
l)ividendo$

Mecanismo de Formacion de

Precio: | Negociacion Continua

Mecanismo Centraiizadn de
Negociacion: donde se colocarsin y
negociaran las cuotas:
Periodo de Colocacion:

Bolsa de valores administrada por la Bolsa y Mercados de Valores de
la Republica Dominicana, S. A.

| Del 25 de Abril del 2023 hasta el 25 de Abril de 2023

Fecha \"a!oi‘: T+3

| Inversiones & Reservas, S.A. Puesto de Bolsa. Registro num.
SVPBO013. Tel. 809-960-4551. www.inversionesreservas.com

Mejores esfuerzos

Agente Colocador:

Modalidad de colocacion:

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision de
los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
Primaria, el intermediario de valores contratado por la Sociedad
Administradora como agente colocador podra recibir érdenes de
suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos y
registrarlas en el sistema de la BVRD al finalizar el periodo de
colocacion primaria en el horario establecido por ésta, de conformidad
con sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

Horario recepcion de 6rdenes:

Sociedad Administradora del

Fondas Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon Reservas S.A.

l{tprceentante de l.l masa de

Aport antu Salas, Piantini & Asociados, S.R.L.

| Agente de pago y Lustodm de las
~cuotas de partlupacnon} las
. inversiones del Fondo:

Dlspunlbllldad dl.[ fol!tto '

| CEVALDOM, S. A.

Superintendencia ~ del ~ Mercado de  Valores (SIMV),
: mfm mativo, eI Reuhmenm | (www.simv.gob.do); y SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE

hferno, informacion periodica  [RLS\BICN DE INVERSION RESERVAS, S.A.

B T SR T BTG sl (www.afireservas.com) _—

———El fondo de inversién estd inscrito en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia, lo cual
thpymme intendencia recomiende la suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente sobre
APROBADO la réntabilidad o calidad de las i]ve iones del fondo de inversion.”
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raspecto la solvancia de los
las bondades de los valores.

:; San'o l[ﬂ?l!é A

Ren. Domin

ADMINISTRADORA DE HONDOS DE INVERSION

{ireccion ¢ de Fondos

'(/’




